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C 為 黃金市場週報  

 

 2026/3/2 第一銀行徵信處提供 

一、 上週國際黃金市場行情 

週一(2/23) 

市場持續消化美國關稅政策對全球經濟的影響，隨政策反覆所帶來的不確定性持續，加以美國與

伊朗緊張局勢升溫，吸引避險資金再度湧入金市，促盤中金價觸及近三周高點5,237.89美元/盎

司，終場金價收於5,227.42美元/盎司，較前一交易日上漲2.35%。 

週二(2/24) 

隨金價觸及近三周高點帶動部分獲利了結賣壓出籠，加以隨美元指數走強，使金價開盤呈震盪走

跌態勢，然中東地緣政治緊張局勢持續，市場關注美國總統川普即將發表之國情咨文及即將召開

的第三輪美伊核談判，使金價跌幅收斂，終場金價收於5,143.85美元/盎司，較前一交易日下跌

1.60%。 

週三(2/25) 

美國關稅不確定性重燃，市場擔憂或有推升通膨可能，加以美伊談判前夕雙方均有軍事部署，助

漲市場避險情緒，促金價開盤後呈現震盪走升態勢，惟尾盤隨美元指數創低後略為反彈，且輝達

財測優於預期，使部份資金流向風險性資產，致金價承壓下跌，終場金價收於5,164.78美元/盎

司，較前一交易日上漲0.41%。 

週四(2/26) 

市場靜待美伊談判結果，市場交投相對謹慎，致金價開盤後震盪偏弱，惟盤中美國暗示即將進行

審查的美墨加協定(USMCA)必含關稅，使北美自由貿易前景之不確定性升溫，帶動金價上揚，終

場金價收於5,184.97元/盎司，較前一交易日上漲0.39%。 

     週五(2/27) 

金價開盤後呈震檔盤整態勢，惟盤中美伊談判未有重大突破，美國駐以使館宣布緊急撤離，美軍

兵力更於以色列大規模集結，隨中東軍事衝突一觸即發，激勵金價大幅走升，儘管晚間美國1月

生產者物價指數(PPI)反映通膨升溫，恐干擾美國聯準會(Fed)降息路徑，然因市場避險情緒高昂，

促金價漲勢延續，終場金價收於5,278.93美元/盎司，較前一交易日上漲1.81%。 

 

總計本週黃金價格上漲171.48美元/盎司，增幅為3.36% 
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表一、上週金價概況(2026/2/23~2/27) 

 國際金價 

(USD/OZ) 

第一銀行(NTD/G) 第一銀行(USD/OZ) 

買入 賣出 買入 賣出 

上週最高價 5,280.98(2/27) 5,196.00(2/24) 5,270.00(2/24) 5,144.84(2/24) 5,201.35(2/24) 

上週最低價 5,094.54(2/24) 5,170.00(2/23) 5,244.00(2/23) 5,120.59(2/23) 5,177.90(2/23) 

前週收盤價(2/27) 5,107.45 228 連假休市 

上週收盤價(2/20) 5,278.93  
農曆春節休市 

上週漲跌幅(+/-) 3.36% 
 

資料來源：Bloomberg；第一銀行 

*Bloomberg 國際黃金現貨價格為全球 23 個主要盤商報價平均值。 

二、 黃金期貨部位及黃金 ETF 持有量 

(一) 截至2月27日止，紐約商品交易所非商業黃金期貨淨多頭部位為159,177口，較前一週(2/20)減少

738口。 

(二) 2月27日全球最大SPDR(S&P Depositary Receipts)黃金ETF基金之黃金持有量較前一週(2/20)增加

22.58公噸至1,101.33公噸，增幅為2.09%。(資料來源：http://www.exchangetradedgold.com) 

            

三、 重大事件及未來觀察重點 

(一)有利因素 

1. 中東戰火持續升溫，且有曠日持久的可能，或促市場避險情緒高漲，進而激勵金價上揚。

美國聯合以色列於2/28對伊朗發動名為「史詩怒火行動」的大規模軍事打擊，伊朗隨後對

海灣地區的美、以基地進行報復，連帶波及巴林、阿曼、科威特及阿拉伯聯合大公國等周

邊國家；3/1伊朗媒體證實最高領袖哈米尼已遇襲身亡，美國總統川普表示美軍對伊朗的

軍事行動可能將持續一個月，直到所有目標達成為止；而真主黨、胡塞組織則放話將參與

戰爭以聲援伊朗。隨中東戰火持續升溫，且有曠日持久的可能，或促市場避險情緒高漲，

進而激勵金價上揚。(資料來源：鉅亨網、中央通訊社，2026/3/2) 

2. 美國關稅政策不確定性重燃，有助於支撐金價表現。美國貿易代表葛里爾指出，美國現已

援引122條款對全球課徵10%暫時性關稅，總統川普預計於未來幾天簽署行政命令，將全球

關稅稅率進一步提高至15%，美國政府後續將運用301、232等條款重新調整貿易政策，以

維持現有的關稅強度；惟此前各國與美國達成之貿易協議多圍繞對等關稅而定，隨美國關

稅政策更動，將導致原先談妥的優勢大幅縮減，如歐洲議會即暫停審議美歐貿易協議，印

度延後與美最終談判時程，而日、韓在政策前景未明下，恐將持續放緩對美投資步調。隨

美國關稅政策不確定性重燃，將有助於支撐金價表現。 (資料來源：工商時報，

2026/2/24、經濟日報，2026/2/26) 
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   (二)不利因素 

1. 美國聯準會(Fed)官員表示，鑑於通膨風險猶存，且或因關稅判決而更為頑強，降息不宜

操之過急，將不利於金價表現。美國芝加哥聯邦儲備銀行總裁古爾斯比指出，在沒有明

確證據顯示通膨率回到2%的目標前，過早降息並不審慎，並強調約3%的通膨水準還不

夠好，美國聯準會(Fed)不應重蹈過去誤判「暫時性通膨」的覆轍；波士頓聯邦儲備銀行

總裁柯林斯則表示，鑑於通膨風險依然存在，且美國最高法院推翻川普部份關稅政策，

使經濟前景充滿不確定性，並可能導致通膨更為頑強，預期Fed或將利率維持於現行水

準「一段時間」。(資料來源：鉅亨網，2026/2/24、2026/2/25) 

2. 美國1月份生產者物價指數(PPI)高於預期，顯示關稅轉嫁效應持續擴大，恐為美國聯準

會(Fed)後續降息步調增添阻力。美國勞工部統計局(BLS)公布1月份生產者物價指數(PPI)

年增率為2.9%，高於市場預期的2.6%，且扣除食品及能源後之核心PPI年增率由上月的

3.3%升至3.6%，亦高於市場預期的3.0%，顯示隨企業進一步將關稅成本轉嫁予零售業

者，導致通膨升溫訊號浮現，恐為美國聯準會(Fed)後續降息步調增添阻力。(資料來

源：經濟日報，2026/2/27) 

(三)短期價格預測 

1. 據法國外貿銀行(Natixis)表示，在美伊戰火爆發後，金價或於開戰的兩週內上漲約15%至

5,500美元/盎司~5,800美元/盎司，惟多數漲幅將集中於衝突爆發初期的前兩週，且考量

避險需求極其波動，之後隨市場消化消息、衝突穩定下來，金價很有可能快速回落。

(資料來源：鉅亨網，2026/3/1) 

2. 據瑞士銀行(UBS)指出，考量中東軍事衝突持續升級，推升避險需求，加以美國聯準會

(Fed)於年內降息預期不改，又全球央行與投資買盤同步增強，均將有利於金價表現，預

估未來幾個月內金價可望上看6,200美元/盎司。(資料來源：自由財經，2026/3/2) 

展望未來，儘管美國生產者物價指數(PPI)高於預期，顯示通膨升溫訊號浮現，且美國聯

準會(Fed)官員表示為避免重蹈過去誤判「暫時性通膨」的覆轍，近期不宜貿然降息，或壓抑

金價表現；惟隨中東戰火持續升溫，且有曠日持久的可能，加以美國關稅政策不確定性重

燃，使市場避險情緒高昂，將進而激勵金價上漲，預估短期金價將於5,000~5,600美元/盎司

區間呈震盪走強格局。 

 

 



本報告內容僅供參考，文中數據、預測或意見可能因市場、時間變動而異，投資人或瀏覽者於使用本報告提供之資訊而做出或改變投

資決策時，仍需自行評估及判斷自身可承受之風險，本行恕不負任何投資責任。 

4 

 

圖一、第一銀行黃金存摺牌價走勢 圖二、SPDR 黃金持有量變化 

  

圖三、國際金價及國際美元走勢 圖四、COMEX 黃金期貨淨多頭走勢 

  
圖五、國際金價近一週走勢(2026/2/23~2026/2/27) 圖六、國際金價近 3 年走勢(2023/2/27~2026/2/27) 

  
資料來源:Bloomberg 資料來源:Bloomberg 
 


