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C 為 黃金市場週報  

 2025/6/24 第一銀行徵信處提供 

一、 上週國際黃金市場行情 

週一(6/16) 

隨金價創高帶動獲利了結賣壓出籠，使金價開盤呈下跌態勢，盤中傳出伊朗表示願意重啟核談

判，促市場對以伊戰事擴大的擔憂有所降溫，加以晚間市場轉而聚焦美國聯準會(Fed)6月份FOMC

會議最新利率決策，市場普遍預期本次會議將維持利率不變，促金價表現承壓，終場金價收於

3,385.23美元/盎司，較前一交易日下跌1.37%。   

週二(6/17) 

金價開盤呈區間震盪走勢，儘管以伊衝突升級推升避險需求，以及美國5月份零售銷售數據大幅

遜於市場預期，進而支撐金價表現，惟隨美元指數強勢反彈，限制金價的漲幅，且隨美國聯準會

(Fed)利率決議臨近影響下，市場瀰漫觀望情緒，終場金價收於3,388.11美元/盎司，較前一交易日

上漲0.09%。 

週三(6/18) 

金價開盤呈震盪走勢，盤中隨以伊衝突持續升溫，以及美方可能介入戰事的猜測，加劇市場避險

情緒，支撐金價表現，惟晚間美國聯準會(Fed)宣布維持利率不變，加以隨美元指數走揚，促金價

承壓下跌，終場金價收於3,369.38美元/盎司，較前一交易日下跌0.55%。  

週四(6/19) 

受美元指數走強與美國聯準會(Fed)主席鮑爾鷹派言論影響，金價開盤呈區間震盪下跌態勢，盤中

因以伊衝突持續升溫，加劇市場避險情緒，推升金價表現，惟適逢美國六月節 (Juneteenth)假

期，美國期貨市場休市，交投清淡，促尾盤漲幅收斂，終場金價收於3,370.90美元/盎司，較前一

交易日上漲0.05% 

週五(6/20) 

受美國總統川普19日表示將於兩週內決定是否動用美軍支援以色列摧毀伊朗核計畫，此番言論一

度讓市場認為緊張局勢有所緩和，促金價震盪走跌，惟隨後川普改稱兩週只是最長期限，顯示決

策傾向或已開始轉向，促尾盤金價跌幅收斂，終場金價收於3,368.39美元/盎司，較前一交易日下

跌0.07%。 

 

 

 

總計本週黃金價格下跌63.95美元/盎司，跌幅為1.86%。 
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 表一、上週金價概況(2025/6/16~2025/6/20) 

 國際金價 

(USD/OZ) 

第一銀行(NTD/G) 第一銀行(USD/OZ) 

買入 賣出 買入 賣出 

上週最高價 3,451.31(6/16) 3,218.00(6/16) 3,259.00(6/16) 3,399.25(6/16) 3,427.85(6/16) 

上週最低價 3,340.50(6/20) 3,164.00(6/20) 3,205.00(6/20) 3,341.87(6/20) 3,370.38(6/20) 

前週收盤價(6/13) 3,432.34 3,244.00 3,284.00 3,409.54 3,438.05 

上週收盤價(6/20) 3,368.39  3,164.00  3,205.00  3,341.87 3,370.38  

上週漲跌幅(+/-) -1.86% -2.47% -2.41% -1.98% -1.97% 
 

資料來源：Bloomberg；第一銀行 

*Bloomberg 國際黃金現貨價格為全球 23 個主要盤商報價平均值。 

二、 黃金期貨部位及黃金 ETF 持有量 

(一) 截至6月20日止，紐約商品交易所非商業黃金期貨淨多頭部位持平於前一週(6/13)的187,481口。 

(二) 6月20日全球最大SPDR(S&P Depositary Receipts)黃金ETF基金之黃金持有量較前一週(6/13)增加9.75

公噸至950.24公噸，增幅為1.04%。(資料來源：http://www.exchangetradedgold.com)    

三、 重大事件及未來觀察重點 

(一)有利因素  

1. 儘管美國總統川普宣布以伊達成停火協議，然鑑於中東局勢不確定性仍高，或支撐金價走

勢。美國總統川普宣布(6/21)，美軍戰機已對伊朗三處核設施實施轟炸，共出動6架B-2轟

炸機，投下12枚3萬磅巨型鑽地彈精準轟炸位於福爾多(Fordow)的核設施，同時美軍潛艦也

自400英里外發射30枚戰斧巡弋飛彈，擊中納坦茲(Natanz)與伊斯法罕(Isfahan)核設施。美

國國務院隨後發布全球安全警報(6/22)，示警伊朗或其代理勢力可能發動報復攻擊，呼籲

海外美國人提高警覺；伊朗軍隊總司令哈塔米(Amir Hatami)則警告(6/23)，將對美國襲擊伊

朗核設施採取強力回應，然川普隨後於社群媒體Truth Social發表聲明指出(6/23)，以伊雙方

已達成停火協議，惟鑑於中東局勢不確定性仍高，或支撐金價走勢。 (資料來源：

Reuters、經濟日報、中央社，2025/06/23) 

2. 隨各國央行持續計劃增持黃金，或提振支撐金價表現。據世界黃金協會(WGC)對全球逾70

多個國家央行之最新年度調查顯示，有95%的央行受訪者預期未來12個月將進一步增加黃

金儲備，創下該調查自2018年設立以來的最高比例。此外，約76%的受訪者預期未來5年內

央行持有的美元資產或將會減少，隨各國央行持續計劃增持黃金，或提振支撐金價表現。

(資料來源：MoneyDJ、經濟日報，2025/6/18、2025/06/20) 

 

 

http://www.exchangetradedgold.com/
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   (二)不利因素  

1. 美國聯準會(Fed)主席鮑爾於FOMC會後記者會中釋出鷹派訊號，削弱市場對Fed未來降息預

期的信心，或進而壓抑金價走勢。美國聯準會(Fed)6月份FOMC會議上宣布維持基準利率不

變(6/18)，Fed主席鮑爾在會後記者會中表示，儘管市場預期今年稍晚可能降息，但Fed將

持續觀察經濟數據與通膨走勢，特別是近期關稅政策對物價的潛在影響，鮑爾指出，關稅

已進入供應鏈，預期將進一步傳導至消費端，短期內通膨壓力可能上升。據最新預測，

Fed將2025年美國經濟成長率下修至1.4%，同時將核心PCE年增率上調至3.1%，顯示儘管市

場對寬鬆政策仍有期待，但經濟基本面與通膨風險仍構成挑戰，隨鮑爾主席於FOMC會後

記者會中釋出鷹派訊號，削弱市場對Fed未來降息預期的信心，或進而壓抑金價走勢。(資

料來源：Investing.com、Reuters、經濟日報，2025/6/19、2025/6/20) 

2. 隨貿易衝突之不確定性在4月達到高峰後或有所緩解，有助於避險需求降溫，進而使金價

表現承壓。鑑於美國對等關稅的90天緩衝期預計將於7月9日到期，據高盛預測，美國總統

川普可能不會如期恢復徵收關稅，並可能進一步延後執行，以利美國與其他國家有更多時

間去進行貿易談判，隨貿易衝突之不確定性在4月達到高峰後或有所緩解，有助於避險需

求降溫，進而使金價表現承壓。 (資料來源：工商時報、經濟日報，2025/6/20) 

(三)短期價格預測 

1. 法國興業銀行指出，金價在2025年夏季或將持續維持盤整格局，第3季金價可能落在3,450

美元/盎司左右，且隨各國央行持續增加黃金儲備並減少對美元依賴，預估金價最快可在

2026年第2季升至4,200美元/盎司。(資料來源：MoneyDJ，2025/6/20) 

2. 花旗表示，隨市場逐步消化美國關稅政策與地緣政治風險，預估未來3個月金價將落在

3,300美元/盎司，6至12個月目標則降至2,800美元/盎司，花旗指出，金價可能已在4月底

觸頂，儘管短期仍有支撐，惟倘經濟情緒改善，金價恐跌破3,000美元/盎司。不過，若地

緣政治風險再度升溫，金價仍有上行空間。(資料來源：Investing、鉅亨網，2025/6/20) 

展望未來，隨中東局勢不確定性仍高，推升市場避險情緒，加以各國央行持續增持黃金，

或有利於支撐金價表現，惟隨貿易緊張局勢趨緩，以及美國聯準會(Fed)主席鮑爾釋出鷹派訊

號，削弱市場對Fed未來降息預期的信心，或進一步使金價承壓，預估短期金價將於

3,100~3,500美元/盎司呈區間震盪格局。 
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圖一、第一銀行黃金存摺牌價走勢 圖二、SPDR 黃金持有量變化 

  

圖三、國際金價及國際美元走勢  圖四、COMEX 黃金期貨淨多頭走勢 

  

圖五、國際金價近一週走勢(2025/6/16~2025/6/20) 

 

圖六、國際金價近 3 年走勢(2022/6/16~2025/6/20) 

 

資料來源:Bloomberg 資料來源:Bloomberg 
 


