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C 為 黃金市場週報  

 2026/8/18 第一銀行徵信處提供 

一、 上週國際黃金市場行情 

週一(2026/8/10) 

市場持續消化美國7月份非農就業數據疲弱之影響，同時關注本週即將公布之美國7月份CPI數

據，以研判美國聯準會(Fed)後續貨幣政策動向，促金價開盤後呈震盪走升態勢，晚間美國總統

川普表示，未來與伊朗進行和平談判時，美方將要求伊朗支付戰爭賠償，使美伊和談前景再添

變數，帶動市場避險需求增溫，終場金價收於4,390.95美元/盎司，較前一交易日上漲1.14%。 

週二(2026/8/11) 

延續前一日美國聯準會(Fed)升息預期降溫之影響，帶動金價開盤後一路攀升至當日高點4,435.26

美元/盎司，惟隨部分投資人獲利了結，加以美元指數偏強震盪，且市場於美國7月CPI公布前轉

趨觀望，促金價自盤中高點回落，終場金價收於4,370.11美元/盎司，較前一交易日下跌0.47%。 

週三(2026/8/12) 

金價開盤後呈震盪走升態勢，晚間美國7月份消費者物價指數(CPI)年增率由上月的3.5%降至

3.4%，核心CPI年增率亦由上月的2.6%降至2.5%，強化市場對美國聯準會(Fed)於9月份會議維持利

率不變之預期，帶動美元指數及美債殖利率走低，促金價盤中一度升至近兩個月高點4,441.15美

元/盎司，惟尾盤受美元指數反彈及部分獲利了結賣壓出籠影響，金價漲幅收斂，終場金價收於

4,408.29美元/盎司，較前一交易日上漲0.87%。 

週四(2026/8/13) 

隨市場持續消化美國通膨數據降溫之影響，金價開盤後攀升至當日高點4,449.72美元/盎司，惟高

檔獲利了結賣壓出籠，致金價震盪回落，儘管晚間美國7月份生產者物價指數(PPI)增幅低於市場

預期，強化市場對美國聯準會(Fed)短期維持利率不變之預期，然在通膨降溫且美國勞動市場仍具

韌性帶動下，市場風險偏好回升，資金持續流向美股等風險性資產，加以美元表現相對穩健，終

場金價收於4,350.39美元/盎司，較前一交易日下跌1.31%。 

週五(2026/8/14) 

金價開盤受獲利了結賣壓影響呈震盪走跌態勢，晚間美國7月份零售銷售額月減0.6%，遠低於市

場預期的月增0.1%，且8月份密西根大學消費者信心指數初值由上月的55.2降至51.0，顯示消費動

能有所放緩，加以市場持續消化美國通膨與就業數據同步降溫之影響，強化市場對美國聯準會

(Fed)於9月份會議升息之預期降溫，帶動美元指數走低，促金價走揚；惟國際油價上漲推升通膨

疑慮，致美債殖利率維持高檔，限制金價漲幅，終場金價收於4,376.40美元/盎司，較前一交易日

上漲0.60%。 

  

總計本週黃金價格上漲34.84美元/盎司，漲幅為0.80% 
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表一、上週金價概況(2026/8/10~2026/8/14) 

 國際金價 

(USD/OZ) 

第一銀行(NTD/G) 第一銀行(USD/OZ) 

買入 賣出 買入 賣出 

上週最高價 4,449.72(8/13) 4,543.00(8/12) 4,614.00(8/12) 4,387.06(8/12) 4,443.77(8/12) 

上週最低價 4,311.09(8/14) 4,450.00(8/14) 4,520.00(8/14) 4,314.19(8/10) 4,371.19(8/10) 

前週收盤價(8/7) 4,341.56 4,449.00 4,519.00 4,287.95 4,344.49 

上週收盤價(8/14) 4,376.40  4,450.00  4,520.00  4,326.57  4,383.24  

上週漲跌幅(+/-) 0.80% 0.02% 0.02% 0.90% 0.89% 
 

資料來源：Bloomberg；第一銀行 

*Bloomberg 國際黃金現貨價格為全球 23 個主要盤商報價平均值。 

二、 黃金期貨部位及黃金 ETF 持有量  

(一) 截至8月14日止，紐約商品交易所非商業黃金期貨淨多頭部位為217,940口，較前一週(8/7)增加

20,306口。                  

(二) 8月14日全球最大SPDR(S&P Depositary Receipts)黃金ETF基金之黃金持有量較前一週(8/7)增加5.99

公噸至1,023.53公噸，增幅為0.59%。(資料來源：http://www.exchangetradedgold.com)  

三、 重大事件及未來觀察重點 

(一)有利因素 

1. 隨美國通膨數據降溫，市場對美國聯準會(Fed)進一步升息之預期降溫，或有利金價走勢。

美國7月份消費者物價指數(CPI)年增率由上月的3.5%降至3.4%，低於市場預期的3.5%；核

心CPI由上月的2.6%降至2.5%，亦低於市場預期的2.6%；另，生產者物價指數(PPI)年增率

亦由5.5%降至4.7%，惟月增率持平(0.0%)，低於市場預估之成長0.2%，在消費端與生產端

通膨數據均較市場預期溫和情況下，市場對美國聯準會(Fed)進一步升息之預期降溫，或有

利金價走勢。(資料來源：鉅亨網，2026/8/13、2026/8/14) 

2. 各國央行持續推動儲備資產多元化，官方部門購金需求維持強勁，或有助支撐金價表現。

據德國貴金屬集團賀利氏(Heraeus)報告指出，2026年6月份全球央行黃金儲備淨增加51

噸，高於5月份之41噸，且上半年全球央行黃金儲備仍淨增102噸，顯示整體購金需求仍具

支撐。Heraeus表示，各國央行近年更加重視儲備資產多元化，黃金已逐漸成為重要戰略

儲備資產，隨官方部門購金需求持續維持高檔，或有助支撐金價走勢。(資料來源：

MoneyDJ，2026/8/12) 
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   (二)不利因素 

1. 荷姆茲海峽通航前景仍具不確定性，能源供應疑慮升溫恐加劇通膨壓力，進而使金價表現

承壓。美伊為期60天的停火協議於8月17日到期前夕，荷姆茲海峽再傳油輪遇襲事件，阿

拉伯聯合大公國指控伊朗攻擊兩艘油輪，美國國防部長赫格塞斯 (Pete Hegseth)表示

(8/14)，美方有能力無限期維持對伊朗之海上封鎖措施；伊朗外交部長阿拉格奇(Abbas Ar-

aqchi)重申(8/16)，美方須滿足伊朗提出之相關條件後，航運秩序方有望恢復正常，另，伊

朗外交部發言人巴蓋伊(Esmaeil Baghaei)表示(8/17)，各方雖持續進行磋商，惟受局勢複雜

及相關阻礙因素影響，達成協議仍需時間，顯示荷姆茲海峽通航安排及中東能源供應情勢

仍存在不確定性，恐推升國際油價及通膨預期，進而使金價表現承壓。(新聞來源：中時

新聞網、鉅亨網、經濟日報，2026/8/14、2026/8/16、2026/8/18) 

2. 近期美國股市表現強勁，資金轉向風險性資產配置，恐不利金價表現。受企業獲利表現優

於預期及市場對美國聯準會(Fed)進一步升息預期降溫等因素帶動，近期美國股市表現強

勁，其中，標普500指數於8月13日收於7,798.99點，創下歷史收盤新高，並為2026年第27

次刷新歷史收盤紀錄，年初迄今漲幅約13.5%。在市場對美國經濟軟著陸預期升溫下，資

金持續流向股票等風險性資產，恐排擠部分黃金投資需求，或不利金價表現。(新聞來

源：鉅亨網、CNBC，2026/8/13、2026/8/14) 

(三)短期價格預測 

1. 倫敦金銀市場協會(LBMA)年中調查顯示，多數分析師對金價後市仍抱持審慎樂觀看法，

分析師平均預估2026年底現貨金價格約4,500美元/盎司，而最高預估值為5,100美元/盎

司，最低則為3,879美元/盎司，且分析師普遍認為中東地緣政治風險、美國通膨走勢、聯

準會(Fed)貨幣政策方向及各國央行購金需求，仍將是影響後續金價表現之主要因素。(資

料來源： MoneyDJ、Kitco，2026/8/13)  

2. 德國貴金屬集團賀利氏(Heraeus)交易員Alexander Zumpfe表示，近期金價雖可能因獲利了

結而出現震盪整理，惟市場投資需求仍維持強勁，將有助支撐金價表現，並認為金價於

3,450美元/盎司附近可望獲得支撐，且2026年高點仍有機會升至5,200美元/盎司，顯示市

場對黃金中長期走勢仍維持相對正向看法。(資料來源：MoneyDJ，2026/8/13) 

    展望未來，隨美國通膨數據降溫，市場對聯準會(Fed)進一步升息之預期降溫，加以全球

央行推動儲備資產多元化，有助於支撐金價表現，然近期美國股市表現強勁，資金流向股票

等風險性資產，加以美伊雙方在通航安排及後續協議上仍未達成共識，促市場對能源供應中

斷之疑慮升溫，恐推升能源價格並加劇通膨壓力，進而使金價表現承壓。綜上，預估短期金

價將於4,000~4,500美元/盎司區間呈現震盪格局。 
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圖一、第一銀行黃金存摺牌價走勢 圖二、SPDR 黃金持有量變化 

  

圖三、國際金價及國際美元走勢 圖四、COMEX 黃金期貨淨多頭走勢 

  

圖五、國際金價近一週走勢(2026/8/10~2026/8/14) 圖六、國際金價近 3 年走勢(2023/8/14~2026/8/14) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

資料來源:Bloomberg 
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