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C 為 黃金市場週報  

 2026/6/8 第一銀行徵信處提供 

一、 上週國際黃金市場行情 

週一(2026/6/1) 

金價開盤呈震盪走低態勢，隨後美國中央司令部表示，周末期間對伊朗雷達站與無人機指揮控制中
心發動攻擊；伊朗伊斯蘭革命衛隊則指出，已對一處美軍基地發動報復性攻擊，致原本就脆弱的停
火協議面臨嚴峻挑戰，推升市場對能源價格及通膨壓力之疑慮，並強化美國聯準會(Fed)可能維持更

長時間緊縮政策之預期，帶動美元指數走強，致金價承壓下挫，惟尾盤跌幅有所收斂，終場金價收
於4,484.98美元/盎司，較前一交易日下跌1.22%。 

週二(2026/6/2) 

伊朗伊斯蘭革命衛隊發射飛彈攻擊美軍駐科威特基地，以回應先前美軍襲擊伊朗格什姆島，隨伊

朗攻擊範圍擴大至波斯灣地區，市場憂心衝突恐進一步外溢至其他中東國家，推升市場避險需

求，帶動金價開盤後呈走揚態勢，惟晚間美國公布4月JOLTS職位空缺數據，顯示美國勞動力市場

仍具韌性，強化市場對美國聯準會 (Fed)偏鷹立場之預期，促金價承壓回落，終場金價收於

4,488.86美元/盎司，較前一交易日上漲0.09%。 

週三(2026/6/3) 

伊朗軍方對科威特發動攻擊，造成機場設施損毀並導致人員傷亡，美軍隨後針對荷姆茲海峽周邊

目標實施精準打擊作為回應，中東衝突再度升溫，推升市場對通膨壓力上行的擔憂，促金價開盤

後震盪走弱，晚間公布之美國5月份非製造業採購經理人指數(PMI)高於上月及市場預期，強化美

國聯準會(Fed)短期內維持緊縮立場之看法，致金價承壓震盪走跌，終場金價收於4,434.81美元/盎

司，較前一交易日下跌1.2%。  

週四(2026/6/4) 

隨以色列和黎巴嫩表示同意停火，提振市場對美國與伊朗達成協議的希望，市場對荷姆茲海峽重

啟的預期升溫，促油價下跌逾3%，在油價回落使通膨預期降溫下，致美元指數及美債殖利率走

低，資金回流金市，帶動金價開盤後震盪走高，終場金價收於4,474.80美元/盎司，較前一交易日

上漲0.9%。 

週五(2026/6/5) 

金價開盤呈區間震盪走勢，晚間美國5月份非農就業人數大幅優於市場預期，疊加中東衝突使通

膨擔憂揮之不去，強化市場對美國聯準會(Fed)年內升息的預期，帶動美元指數及美債殖利率雙雙

走高，促金價承壓下跌，終場金價收於4,328.45美元/盎司，較前一交易日下跌3.27%。   

 

總計本週黃金價格下跌211.81美元/盎司，跌幅為4.67% 
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表一、上週金價概況(2026/6/1~2026/6/5) 

 國際金價 

(USD/OZ) 

第一銀行(NTD/G) 第一銀行(USD/OZ) 

買入 賣出 買入 賣出 

上週最高價 4,545.98(6/1) 4,545.00(6/2) 4,616.00(6/2) 4,499.92(6/2) 4,556.57(6/2) 

上週最低價 4,311.90(6/5) 4,453.00(6/3) 4,525.00(6/3) 4,413.19(6/3) 4,470.30(6/3) 

前週收盤價(5/29) 4,540.26 4,647.00 4,705.00 4,581.64 4,627.24 

上週收盤價(6/5) 4,328.45  4,486.00  4,557.00  4,435.87  4,492.61  

上週漲跌幅(+/-) -4.67% -3.46% -3.15% -3.18% -2.91% 
 

資料來源：Bloomberg；第一銀行 

*Bloomberg 國際黃金現貨價格為全球 23 個主要盤商報價平均值。 

二、 黃金期貨部位及黃金 ETF 持有量 

(一) 截至6月5日止，紐約商品交易所非商業黃金期貨淨多頭部位為176,020口，較前一週(5/29)增加

21,760口。                  

(二) 6月5日全球最大SPDR(S&P Depositary Receipts)黃金ETF基金之黃金持有量較前一週(5/29)減少9.22

公噸至1,019.92公噸，減幅為0.9%。(資料來源：http://www.exchangetradedgold.com)   

       

三、 重大事件及未來觀察重點 

(一)有利因素 

1. 隨全球央行於4月份重返黃金買方陣營，顯示黃金作為儲備資產之戰略地位仍受重視，或

支撐金價表現。據世界黃金協會(WGC)最新公布的數據顯示，2026年4月全球央行轉為淨買

入黃金約17公噸，扭轉3月份近30公噸淨拋售局面，其中，最大買家為波蘭央行，單月淨

買入約14公噸，累計年初至今購金達45公噸，黃金儲備升至595公噸，占其總儲備比重約

30%。另，中國人民銀行4月淨買入約8公噸，為2024年12月以來最高單月增持量，推升其

官方黃金儲備至約2,322公噸，占總儲備比重約9%，並已連續第18個月增持黃金，整體而

言，在全球央行由3月短暫轉為淨賣出後再度回歸買方陣營下，顯示黃金作為儲備資產之

戰略地位仍受重視，或支撐金價表現。(資料來源：財訊快報，2026/6/4) 

2. 隨市場對ECB升息預期升溫，或有助支撐歐元兌美元匯率走勢，進而有利於金價表現。受

能源價格飆漲影響，歐元區5月份通膨率升至3.2%，遠高於ECB的2%目標，排除能源與食品

的核心通膨率亦升至2.5%，高於上月的2.2%，也高於市場預期的2.4%，加深市場對ECB升

息的預期，歐洲央行(ECB)訂於6月11日召開利率決策會議，據路透最新調查顯示，多數經

濟學家預期將調升政策利率1碼，並可能於9月進一步升息，以期在能源危機引發的通膨壓

力與經濟成長放緩間取得平衡，或有助於支撐歐元兌美元匯率走勢，進而有利於金價表

現。(資料來源： NOWnews，2026/6/8) 
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   (二)不利因素 

1. 鑑於科技股等風險資產再度吸引資金流入，科技類ETF於5月創下年初以來的最大單月淨流

入，顯示資金配置轉向，進而使金價承壓。據世界黃金協會(WGC)發布的最新報告顯示，

2026年5月全球黃金ETF出現20億美元淨流出，致總資產管理規模較上月下滑2.0%至6,040億

美元，整體持有量亦微幅回落0.4%至4,121公噸。與此同時，隨科技股等風險資產吸引資金

回流，相關ETF創下年初以來的最大單月淨流入，部分投資者已將資金重新配置於科技等

順週期類股，且目前市場對地緣政治風險的反應相對平淡，使得避險需求未能對金價形成

有效支撐，進而使金價承壓。(新聞來源：鉅亨網，2026/6/5) 

2. 在美伊戰爭引發通膨風險背景下，美國就業市場仍展現一定韌性，強化市場對美國聯準會

(Fed)年內升息的預期，或不利於金價表現。美國勞工部勞動統計局公布，5月份非農就業

人口增加17.2萬人，明顯優於市場預期的新增8.5萬人，4月份數據亦自11.5萬人上修至17.9

萬人；失業率則是連續第三個月維持於4.3%。在美伊戰爭引發通膨風險背景下，美國就業

市場展現一定韌性，強化市場對美國聯準會(Fed)年內升息的預期，據芝商所CME FedWatch

工具顯示 (6/5)，6月份Fed持續按兵不動機率高達97.2%，而12月升息1碼的機率則達

43.0%，或不利於金價表現。(資料來源：民視新聞網、富聯網，2026/6/5) 

 

(三)短期價格預測 

1. 花旗銀行(Citi)將未來三個月金價預測由4,300美元/盎司下修至4,000美元/盎司，主係受荷姆

茲海峽僵局及能源價格居高影響，推升市場對美國聯準會(Fed)今年升息的預期；若荷姆茲

海峽關閉狀態延續至夏季末，黃金購買量可能進一步減少，金價不排除回落至3,500美元/

盎司，惟中長期仍有央行買盤及地緣政治風險等因素支撐，故花旗仍維持未來6~12個月黃

金目標價達5,000美元/盎司不變。(資料來源：財訊快報，2026/6/9) 

2. 德國商業銀行(Commerzbank)最新報告表示，將2026年底金價預測由5,000美元/盎司下調至

4,800美元/盎司，主因在市場對利率走勢之預期出現轉變。該行預估，美國聯準會(Fed)今

年將維持利率不變，且下一次降息時點可能延後至2027年第2季。(資料來源：MoneyDJ，

2026/6/5) 

展望未來，隨全球央行重返黃金買方陣營，支撐黃金需求成長動能，加以市場對ECB升息

預期升溫，或有助支撐歐元兌美元匯率走勢，進而有利於金價表現；惟隨科技股等風險性資

產吸引資金回流、黃金ETF出現淨流出，削弱避險資產配置需求，且美國就業市場展現韌性，

強化Fed年內升息預期，恐使利率維持高檔，進而壓抑金價走勢，預估短期金價將於

4,000~5,000美元/盎司區間呈震盪格局。 
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圖一、第一銀行黃金存摺牌價走勢 圖二、SPDR 黃金持有量變化 

  

圖三、國際金價及國際美元走勢  圖四、COMEX 黃金期貨淨多頭走勢 

  

圖五、國際金價近一週走勢(2026/6/1~2026/6/5) 

 

圖六、國際金價近 3 年走勢(2023/6/5~2026/6/5) 

 

資料來源:Bloomberg 資料來源:Bloomberg 
 


