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C 為 黃金市場週報  

 2025/6/10 第一銀行徵信處提供 

一、 上週國際黃金市場行情 

週一(6/2) 

隨美國總統川普宣布將進口鋼鐵關稅由25%調升至50%，引發歐盟揚言反制，推升市場對全球貿

易戰或將再度升溫的擔憂，加以隨美元指數走弱，以及烏克蘭以無人機突襲俄羅斯軍事基地，促

大量避險資金湧入金市，帶動金價開盤後一路走揚，終場金價收於3,381.59美元/盎司，較前一交

易日上漲2.81%。   

週二(6/3) 

隨美元指數走高及部分獲利了結賣壓出籠，帶動金價開盤後震盪走跌，盤中歐元區5月份通膨放

緩幅度超出市場預期，強化歐洲央行(ECB)再度降息的預期，促歐元兌美元匯價走弱，加以晚間

美國勞工部公布4月份JOLTs職缺數高於市場預期及前值，顯示美國就業市場仍具韌性，進一步壓

抑金價走勢，惟地緣政治風險及美國關稅政策不確定性猶存，促尾盤金價跌幅收斂，終場金價收

於3,353.43美元/盎司，較前一交易日下跌0.83%。 

週三(6/4) 

金價開盤呈區間震盪態勢，晚間美國ADP就業數據低於市場預期並創逾兩年新低，加以5月份ISM

非製造業指數意外跌破榮枯線，進一步加深市場對川普政府貿易政策帶來不確定性的疑慮，並強

化了美國聯準會(Fed)今年至少降息兩次的預期，連帶拖累美元指數及美債殖利率走低，促金價走

揚，終場金價收於3,372.72美元/盎司，較前一交易日上漲0.58%。 

週四(6/5) 

金價開盤呈區間震盪態勢，晚間美國勞工部公布截至5月31日當週初領失業金人數高於市場預期

及前值，並創近8個月新高，顯示就業市場面臨降溫壓力，促美元指數一度下挫至今年低點，帶

動金價走揚，惟隨後美國總統川普和中國國家主席習近平通話，同意進一步會談以解決貿易爭

端，帶動美元指數迅速反彈，使金價承壓下跌，終場金價收於3,352.65美元/盎司，較前一交易日

下跌0.6%。 

週五(6/6) 

金價開盤呈區間震盪態勢，晚間美國勞工統計局(BLS)公布5月份非農就業報告數據優於市場預

期，加以美中預計將於倫敦進行第二輪貿易談判，帶動美元指數及美債殖利率走強，使金價承壓

下跌，終場金價收於3,310.42美元/盎司，較前一交易日下跌1.26%。 

 

 

 

總計本週黃金價格上漲21.17美元/盎司，漲幅為0.64%。 
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 表一、上週金價概況(2025/6/2~2025/6/6) 

 國際金價 

(USD/OZ) 

第一銀行(NTD/G) 第一銀行(USD/OZ) 

買入 賣出 買入 賣出 

上週最高價 3,403.48(6/5) 3,243.00(6/5) 3,284.00(6/5) 3,377.61(6/5) 3,407.09(6/5) 

上週最低價 3,295.84(6/2) 3,207.00(6/2) 3,248.00(6/2) 3,334.79(6/2) 3,363.30(6/2) 

前週收盤價(5/30) 3,289.25 3,137.00 3,177.00 3,268.52 3,297.12 

上週收盤價(6/6) 3,310.42  3,211.00  3,251.00  3,343.35  3,371.86  

上週漲跌幅(+/-) 0.64% 2.36% 2.33% 2.29% 2.27% 
 

資料來源：Bloomberg；第一銀行 

*Bloomberg 國際黃金現貨價格為全球 23 個主要盤商報價平均值。 

二、 黃金期貨部位及黃金 ETF 持有量 

(一) 截至6月6日止，紐約商品交易所非商業黃金期貨淨多頭部位為187,905口，較前一週(5/30)增加

13,721口。                 

(二) 6月6日全球最大SPDR(S&P Depositary Receipts)黃金ETF基金之黃金持有量較前一週(5/30)增加4.01

公噸至934.21公噸，增幅為0.43%。(資料來源：http://www.exchangetradedgold.com)    

三、 重大事件及未來觀察重點 

(一)有利因素  

1. 近期烏克蘭及俄羅斯雙方衝突再度升級，使地緣政治緊張局勢升溫，或進一步提振金價走

勢。俄羅斯國防部表示(6/7)，烏克蘭再度對俄羅斯領土及占領地區發動無人機空襲，除導

致莫斯科2個機場實施臨時管制外，莫斯科南部化學工廠亦因無人機殘骸引發火災，另據

烏克蘭空軍表示(6/9)，俄軍於當地時間6/8晚間對烏克蘭共發動479架無人機與20枚導彈，

為俄烏戰爭開戰以來對烏克蘭發動最大規模的無人機攻擊，造成烏克蘭西部一處軍用機場

受損，俄烏戰爭持續至今已超過三年，儘管雙方於6月展開新一輪和平談判，但迄今未取

得實質進展，隨雙方衝突再度升級，使地緣政治緊張局勢升溫，或進一步提振金價走勢。

(資料來源：中時新聞網，2025/6/8、2025/6/10) 

2. 隨市場對全球貿易前景不確定性的擔憂加劇，或有利於支撐金價表現。美國總統川普近期

進一步將鋼鋁進口關稅由25%提升至50%(6/4生效)，引發歐盟等國反彈並宣布將採取反制

措施，另，在以貿易擴張法232條款對進口鋼鋁課徵國安關稅之後，川普也打算以相關法

源對半導體、藥品及木材等項目加徵關稅，而美國商務部已於3月10日至5月1日之間，陸

續對進口銅材、木材、半導體、藥品、卡車、關鍵礦物(含稀土)、商務飛機及噴射機引擎

進行國安調查，相關報告最晚或將於2026年1月底前出爐，加深市場對全球貿易前景不確

定性的擔憂，或有利於支撐金價表現。(資料來源：工商時報，2025/6/1；經濟日報，

2025/6/4) 
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   (二)不利因素  

1. 美國5月份非農就業數據優於市場預期，平均時薪亦呈穩健成長，或降低美國聯準會(Fed)

提前降息的可能性，進而壓抑金價走勢。美國勞工統計局(BLS)公布，5月份非農就業人數

新增13.9萬人，儘管低於4月份的新增14.7萬人，仍高於市場預期的12.6萬人，惟BLS下修

2、3月數據合計達9.5萬人，顯示美國就業市場在經濟政策與成本壓力下逐步降溫，另，5

月份平均時薪分別月增0.4%及年增3.9%，優於經濟學家預估的月增0.3%和年增3.7%，或降

低美國聯準會(Fed)提前降息的可能性，進而壓抑金價走勢。(資料來源：鉅亨網、優分

析，2025/6/6) 

2. 倘美中貿易會談取得進展，將促市場風險偏好回升，進而使金價承壓。美國與中國高級官

員6月9日於倫敦展開第二輪貿易談判，旨在化解雙方貿易爭端，美方暗示願取消近期對晶

片設計軟體、飛機發動零件、化學品及核材料等一系列出口管制，以換取中國放寬稀土出

口限制，倘會談取得進展，將促市場風險偏好回升，進而使金價承壓。(資料來源：聯合

新聞網、新新聞，2025/6/8；中央社，2025/6/10) 

(三)短期價格預測 

1. 高盛指出，目前全球央行每月平均購入約80公噸黃金，市值約85億美元，隨各國央行持續

購入黃金趨勢不變，加以目前美元表現疲弱及受惠於避險需求上升，年底前金價可望挑戰

3,700美元/盎司。(資料來源：鉅亨網，2025/6/4) 

2. 摩根士丹利表示，由於美國與其他地區利率趨近，加以美元風險溢價上升，美元指數或將

於2026年第2季跌至91，鑑於近5個月黃金與美元指數相關性高達-96%，或將推升金價至

3,800美元/盎司。 (資料來源：自由財經，2025/6/5) 

 

展望未來，隨全球貿易前景不明，加以烏俄衝突持續升級，或推升市場避險需求，進而有

助於支撐金價表現，惟隨美國5月非農就業數據優於市場預期，或降低美國聯準會(Fed)提前降

息的可能性，加以美中雙方重新針對貿易展開對話，或抑制市場避險需求，進一步使金價承

壓，預估短期金價將於3,100~3,500美元/盎司區間呈震盪格局。 
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圖一、第一銀行黃金存摺牌價走勢 圖二、SPDR 黃金持有量變化 

  

圖三、國際金價及國際美元走勢  圖四、COMEX 黃金期貨淨多頭走勢 

  

圖五、國際金價近一週走勢(2025/6/2~2025/6/6) 

 

圖六、國際金價近 3 年走勢(2022/6/6~2025/6/6) 

 

資料來源:Bloomberg 資料來源:Bloomberg 
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