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C 為 黃金市場週報  

 2025/8/4 第一銀行徵信處提供 

一、 上週國際黃金市場行情 

週一(7/28) 

儘管上週末美國宣布與歐盟達成貿易協議，惟協議內容尚未公布，且部份細節仍待釐清，促金價

開盤後呈現震盪走勢，然盤中市場重新權衡貿易緊張局勢放緩，並轉向關注美中新一輪貿易會

談，促美元指數走升，致金價走跌，終場金價收於3,314.61美元/盎司，較前一交易日下跌

0.68%。 

週二(7/29) 

市場靜待美中貿易談判結果，加以美元趨強，致金價開盤後於近三週低點附近呈震盪走勢，隨後

美中雙方官員表態願爭取延長關稅休戰期限，但未有其他實質性突破，加以美國6月份職位空缺

數低於市場預期，顯示當地勞動市場還在降溫，美債殖利率降至數週低點，支撐金價終場收於

3,326.62美元/盎司，較前一交易日上漲0.36%。 

週三(7/30) 

市場態度趨於觀望，致金價開盤後持續震盪盤整，惟晚間美國公布第2季GDP季增年率(3.0%)及7

月份ADP新增就業人數(10.4萬人)雙雙優於預期，帶動美元指數走升，致金價承壓下跌，加以美

國聯準會(Fed)宣布維持利率不變，雖符合預期，惟會後Fed主席鮑威爾強調不急於降息的立場，

使市場對於9月份降息的預期驟降，致金價跌勢延續，終場金價收於3,275.18美元/盎司，較前一

交易日下跌1.55%。 

週四(7/31) 

隨美國關稅談判截止期限逼近，促市場避險情緒升溫，激勵金價開盤後自近月低檔反彈升至

3,314.84美元/盎司的當日高點，惟盤中美元指數上揚，致金價衝高後回落，加以晚間美國6月份

個人消費支出(PCE)數據及最新初領失業救濟金人數反映通膨仍顯頑強、勞動市場尚具韌性，或

為美國聯準會(Fed)降息前景增添變數，致金價震盪下跌，終場金價收於3,289.93美元/盎司，較前

一交易日上漲0.45%。 

     週五(8/1) 

金價開盤後呈現震盪盤整態勢，惟晚間美國公布7月份新增非農就業人數遠低於預期，而5、6月

份數據亦遭大幅下修，反映當地就業市場正急遽降溫，促市場對美國聯準會(Fed)於9月份降息的

預期重燃，使美元指數與美債殖利率同步下挫，激勵金價大幅走升，終場金價收於3,363.48美元/

盎司，較前一交易日上漲2.24%。 

 

總計本週黃金價格上漲26.18美元/盎司，漲幅為0.78% 
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表一、上週金價概況(2025/7/28~2025/8/1) 

 國際金價 

(USD/OZ) 

第一銀行(NTD/G) 第一銀行(USD/OZ) 

買入 賣出 買入 賣出 

上週最高價 3,363.69(8/1) 3,155.00(7/29) 3,196.00(7/29) 3,332.61(7/28) 3,361.18(7/28) 

上週最低價 3,268.18(7/30) 3,147.00(7/28) 3,187.00(7/28) 3,310.94(7/29) 3,339.63(7/29) 

前週收盤價(7/25) 3,337.30  3,147.00  3,187.00  3,332.61  3,361.18  

上週收盤價(8/1) 3,363.48  3,155.00  3,196.00  3,310.94  3,339.63  

上週漲跌幅(+/-) 0.78% 0.25% 0.28% -0.65% -0.64% 
 

資料來源：Bloomberg；第一銀行 

*Bloomberg 國際黃金現貨價格為全球 23 個主要盤商報價平均值。 

二、 黃金期貨部位及黃金 ETF 持有量 

(一) 截至8月1日止，紐約商品交易所非商業黃金期貨淨多頭部位為223,596口，較前一週(7/25)減少

29,442口。      

(二) 8月1日全球最大SPDR(S&P Depositary Receipts)黃金ETF基金之黃金持有量較前一週(7/25)減少4.01

公噸至953.08公噸，減幅為0.42%。(資料來源：http://www.exchangetradedgold.com)   

            

三、 重大事件及未來觀察重點 

(一)有利因素 

1. 中東地緣政治衝突複雜難解，將有利於支撐金價表現。以色列持續在加薩多地發動空襲，

且據以軍聲稱，由於加薩停火談判瀕臨破裂，正考慮擴大在加薩的軍事行動，而以色列近

日與美國達成共識，不再尋求短期停火協議，而是要求哈瑪斯釋放所有人質、解除全部武

裝的全面計畫，惟哈瑪斯表示在飢餓危機緩解前，不會考慮重啟停火談判，而胡塞組織亦

揚言將擴大海上打擊目標至所有與以色列港口有商業往來的企業船舶，不拘國籍或位置；

鑑於中東地緣政治衝突複雜難解，將有利於支撐金價表現。 (資料來源：中央社，

2025/7/28、世界新聞網，2025/7/31) 

2. 隨半導體關稅陰霾籠罩，或推升市場避險情緒，進而激勵金價上揚。據美國商務部長盧特

尼克表示(7/28)，將於兩週內公布針對半導體之232條款的調查結果，由於該調查不侷限於

半導體產品，而是包含半導體製造設備(SME)及任何內含上述半導體或設備的終端產品(如

電子裝置、智慧型手機、資料中心設備等)，且美國總統川普此前曾暗示或將提高關稅，

若嗣後付諸實行，恐將衝擊全球半導體供應鏈。隨半導體關稅陰霾籠罩，或推升市場避險

情緒，進而激勵金價上揚。(資料來源：Digitimes，2025/7/28、工商時報，2025/7/29) 
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   (二)不利因素 

1. 美國聯準會(Fed)主席鮑威爾強調關稅對通膨影響有待觀察，且6月份PCE數據反映通膨仍

顯頑強，或使Fed延續謹慎降息立場，連帶使金價表現承壓。美國聯準會(Fed)宣布再度

將基準利率目標區間維持於4.25~4.50%不變，Fed主席鮑威爾於會後強調，關稅對於美國

經濟和通膨的影響尚處於初期階段，整體不確定性仍高，需要更長時間觀察；而克里夫

蘭聯邦儲備銀行總裁哈瑪克、亞特蘭大聯邦儲備銀行總裁波斯提克則表示，雖最新非農

就業數據或反映勞動市場降溫風險升高，然應等待更多數據出爐以審慎評估是否降息；

又美國6月份核心個人消費支出(PCE)物價指數年增率為2.8%，創今年2月以來新高，仍持

續高於Fed設定之目標，或促Fed延續謹慎降息立場，連帶使金價表現承壓。(資料來源：

財訊快報，2025/7/31、鉅亨網，2025/8/1、經濟日報，2025/8/3) 

2. 歐美貿易協議不符合歐洲利益，恐致歐元區經濟表現持續低迷，不利歐元兌美元匯價，

進而壓抑金價走勢。美國與歐盟達成貿易協議，歐盟出口至美國的絕大多數商品將被課

徵15%關稅(含汽車關稅)，且歐盟將向美國採購價值7,500億美元的能源，以及投資美國

6,000億美元。儘管該協議有助於穩定歐美貿易關係，然據歐洲議會貿委會主席朗格表

示，該協議框架嚴重失衡，將拖累歐洲出口及經濟成長，並加劇本土關鍵產業外流風

險，而德國與法國亦大力抨擊該項協議恐將重創歐盟經濟表現。據路透研判，歐盟雖可

避免陷入衰退，惟經濟恐將持續低迷，或不利於歐元兌美元匯價，進而壓抑金價走勢。

(新聞來源：鉅亨網，2025/7/28、自由財經、經濟日報，2025/7/29) 

(三)短期價格預測 

1. 據高盛銀行(Goldman Sachs)指出，隨潛在經濟衰退風險猶存，加以各國央行(尤其是亞洲

國家)持續增加黃金儲備 ，預估2025年年底金價將達3,700美元/盎司，且2026年年中金

價或進一步上看4,000美元/盎司。(資料來源：香港經濟日報，2025/7/31) 

2. 據花旗銀行(City Bank)表示，鑑於近期美國經濟成長與通膨前景已然惡化，加以美元指

數走弱，預估未來金價將呈溫和走升態勢，並將未來3個月金價預測由3,300美元/盎司

上調至3,500美元/盎司。(資料來源：AASTOCKS，2025/8/4) 

展望未來，儘管通膨風險仍顯頑強，或促美國聯準會(Fed)延續謹慎降息立場，且歐美貿

易協議不符合歐洲利益，恐致當地經濟持續低迷，不利於歐元兌美元匯價，連帶使金價表現

承壓；惟鑑於中東地緣政治衝突複雜難解，加以半導體關稅陰霾籠罩，或促市場避險情緒居

高不下，進而激勵金價走升，預估短期金價將於3,310~3,410美元/盎司區間呈震盪格局。 
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圖一、第一銀行黃金存摺牌價走勢 圖二、SPDR 黃金持有量變化 

  

圖三、國際金價及國際美元走勢 圖四、COMEX 黃金期貨淨多頭走勢 

  

圖五、國際金價近一週走勢(2025/7/28~2025/8/1) 圖六、國際金價近 3 年走勢(2022/8/1~2025/8/1) 

  

資料來源:Bloomberg 資料來源:Bloomberg 
 


