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近期市場展望
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成熟市場：褐皮書顯示美國經濟仍具動能，就業市場穩健，惟留意關稅已然衝擊終端消

費，美股受中東戰事影響，目前處於50日均線下方，具投資價值，可紀律布局。伊朗局

勢加劇能源危機與通膨前景，歐股重挫。日本零售銷售及消費者信心回升亦不敵地緣政

治風險，日股近週大跌6%，後續在高市財政政策及日企加薪帶動下，有望重回漲勢。

新興市場：受美伊衝突爆發及製造業景氣疲軟衝擊，陸股收黑，後續關注兩會結果。台

灣外銷訂單亮眼，3月中輝達GTC AI大會或捎來產業利多消息，伊朗事件適度修正台股

乖離過大風險，偏多看待。印度具經濟成長強勁及政策作多優勢，然油價上漲恐致雙赤

字惡化，若Sensex指數跌破8萬點支撐，震盪期恐拉長，以長線角度分批布局較佳。中

東戰火恐使巴西及墨西哥通膨疑慮復燃，拉美股市下跌。

原物料市場：美伊衝突促資金湧向美元並壓抑各類金屬需求，致銅金俱跌。波灣衝突擴

大，荷姆茲海峽原油供應風險升高，油價走揚。

債券市場：就業韌性與通膨壓力提高降息門檻，美債殖利率走升。
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