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近期市場展望

0

成熟市場：國際油價走低至與美伊戰前水準相當，美國通膨疑慮多數消彌，惟仍須觀察Q3核心

物價趨勢。近期AI供應鏈展望雜音較多，標普500指數面臨7,600點高點反壓，可續抱相當部

位，靜待布局或加碼契機。經濟成長溫和，通膨降溫且就業穩健，歐股走升。日央最新短觀報告

顯示企業投資信心強勁，且高市早苗內閣支持率居高不下，有利政策推動，惟留意外資擴大賣超

及AI類股近期波動劇烈風險。

新興市場：6月標普製造業PMI下滑且低於預期，以及科技業傳出一連串利空消息，動搖投資人

信心，促陸股週跌逾4%。投資人提前布局台積電法說會行情，美國銀行大幅上修台灣GDP成長

率至12%，致台股近期表現相對穩健，建議沿20日均線分批買進。印度受惠油價下跌、政府政

策及工業生產等數據亮眼而反彈，惟季風雨量不足及AI題材匱乏，指數八萬點壓力恐難突破。受

惠於美國非農就業人數不如預期，使Fed升息預期減緩，助漲巴西金融股走勢，綜致拉美指數收

紅。

原物料市場：儘管美國最新就業數據走弱，減緩Fed升息壓力，並對金價形成利多，惟受鐵礦

砂、鋁及鎳價齊跌影響，仍導致世礦指數小跌作收。全球供給過剩前景重新浮現，油價及能源指

數延續跌幅。

債券市場：非農轉弱，惟政策前景仍偏審慎，支撐美債殖利率走勢。
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