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近期市場展望
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成熟市場：FOMC會議維持利率不變，且消費者信心改善，惟避險情
緒回溫及政策利空致美股收黑。日央維持利率不變，會後聲明提及「
潛在通膨」仍低於2%目標，顯示短期內不至於升息。第三級產業活
動指數走揚，惟機械訂單接單金額連續2個月下滑，外部需求可能放
緩，關注5月CPI。

新興市場：中國官方放鬆資本市場管制、及政策扶持製藥及科技新創
產業發展，然獲利了結賣壓仍主導陸股走勢。AI帶動台灣5月出口及
企業營收表現不俗，惟地緣政治風險或予漲多之台股壓力，建議拉回
買進。印度通膨持續降溫，央行態度鴿派，且經濟成長回溫，指數不
跌破8萬點前可持續佈局。巴西央行緊縮貨幣政策，惟經濟活動維持
韌性，仍助巴西股市走升。

原物料市場：以伊局勢緊張與美原油庫存下降，促油價與能源指數續
升。中國房市疲弱壓抑鐵礦砂價格，預期Fed放緩降息致金價走低。

美債市場：Fed連續第4次維持聯邦資金利率不變，然下調經濟成長率
與上修PCE，又點陣圖顯示部份決策官員對於降息更加保守，突顯當
前政策兩難。美投等債利差即使處於金融海嘯後相對低點，然債券價
格仍為相對便宜，且避險買盤有助支撐價格，創造投等債佈局價值。


