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近期市場展望
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成熟市場：美國小型企業信心轉趨樂觀，且通膨數據提升第三季Fed

降息預期，科技類股利多頻傳，促美股收高。雖上市制度改革與春鬥
加薪為日股帶來利多，惟日本通膨壓力巨大，且日央囿於國際情勢不
明可能面臨無法升息的挑戰，TOPIX指數建議於2,700點以下分批佈
局。

新興市場：中美關稅戰休兵，官方發布多項政策改善車市及提振房市
，促中國股市收高。台灣受惠AI需求強勁，5月出口數據及上市櫃營
收亮眼，台股偏多看待，關切川普對台稅率。印度央行寬鬆政策大於
預期，美印積極談判，印股基本面佳，短線關注油價上漲是否推升印
度通膨。雖政府財政措施不利金融股，惟通膨壓力放緩促巴西股市走
升。

原物料市場：中美達成貿易協議與中東地緣衝突加劇，促油價與能源
指數上漲。中國需求趨緩壓抑工業金屬價格，地緣政治風險與Fed降
息預期提振金價。

債券市場：美國5月新增非農就業人數13.9萬人，為今年以來次高，
且週薪年增率3.87%，為連續13個月高於CPI及核心CPI，美國民眾仍
具消費動能，經濟表現未見頹態，Fed可能尚未採預防性降息之必要
。美投等債總收益率仍達5.1%以上水準，具長線佈局價值。
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成熟市場主要指數績效
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成熟市場指數 收盤價 1日(%) 5日(%) 1月(%) 3月(%) 6月(%) 1年(%)

標普500 6,045.26 0.38 1.78 3.44 7.96 -0.10 11.51

道瓊工業 42,967.62 0.24 1.53 1.31 3.91 -2.16 10.99

羅素2000 2,140.09 -0.38 2.04 2.29 5.61 -9.36 4.03

NASDAQ 19,662.48 0.24 1.89 5.10 11.41 -1.21 11.67

費城半導體 5,249.15 0.32 4.75 9.79 17.14 5.36 -4.92 

納斯達克生物科技類 4,318.90 1.02 3.28 6.09 -3.03 -3.71 -4.99 

道瓊歐洲600 549.84 -0.33 -0.37 0.98 1.59 5.90 5.15

MSCI歐洲小型 619.31 -0.53 0.01 3.27 8.35 9.16 8.47

英國FTSE 8,884.92 0.23 0.84 3.25 4.03 6.90 8.15

法國CAC 7,765.11 -0.14 -0.32 -1.08 -2.80 4.64 -1.27 

德國DAX 23,771.45 -0.74 -2.27 0.87 4.83 16.38 27.59

日經225 38,173.09 -0.65 1.65 1.40 3.68 -4.21 -1.81 

收盤日：2025.06.12  （註：若休市，收盤價以前一交易日之收盤價為準。）
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新興市場主要指數績效
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新興市場指數 收盤價 1日(%) 5日(%) 1月(%) 3月(%) 6月(%) 1年(%)

MSCI新興市場 1,202.74 -0.52 1.70 3.52 8.24 8.07 12.56

MSCI中國 75.93 -1.03 0.84 0.88 0.16 14.13 28.02

恆生國企 8,729.96 -1.53 0.52 1.99 0.55 18.61 37.28

滬深300 3,892.20 -0.06 0.38 0.04 -0.89 -3.38 9.82

上海綜合 3,402.66 0.01 0.55 0.99 0.91 -1.70 12.02

深交所成份 10,234.33 -0.11 0.30 -0.65 -5.62 -6.60 10.40

創業板 2,067.15 0.26 0.91 0.12 -5.66 -9.82 16.17

印度孟買 81,691.98 -1.00 0.31 -0.90 10.35 0.49 6.64

MSCI東協 706.04 0.18 -0.71 1.87 7.39 0.48 15.36

新加坡富時STI 3,922.20 0.08 0.12 1.19 2.33 2.96 18.59

印尼雅加達 7,204.37 -0.25 1.28 5.44 8.09 -2.57 5.17

泰國SET 1,128.62 -1.14 -1.05 -6.80 -2.71 -21.62 -14.28 

越南胡志明市 1,322.99 0.59 -1.42 3.10 -0.86 4.39 1.75

MSCI拉丁美洲 2,284.01 -0.09 1.66 2.88 14.01 13.83 5.58

巴西 137,799.73 0.49 1.15 0.91 11.25 9.33 14.89

收盤日：2025.06.12  （註：若休市，收盤價以前一交易日之收盤價為準。）
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原物料及相關主要指數績效
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原物料及相關指數 收盤價 1日(%) 5日(%) 1月(%) 3月(%) 6月(%) 1年(%)

CRB 302.76 -0.11 1.39 2.45 -0.33 3.24 2.58

MSCI世界能源指數 253.88 0.90 5.30 3.83 1.90 1.05 -1.00 

西德州原油期貨 68.04 -0.16 7.37 9.83 0.53 -2.83 -13.32 

布蘭特原油期貨 69.36 -0.59 6.15 6.77 -2.24 -5.52 -16.03 

MSCI世界金屬與礦業指數 345.87 0.50 -0.55 4.82 6.55 4.28 -0.77 

銅期 9,702.00 0.56 -0.39 1.91 -0.70 6.72 -2.44 

AMEX金蟲指數 424.84 1.54 -1.57 15.70 28.67 38.82 59.45

富時金礦指數 3,279.58 3.33 0.67 14.64 30.13 44.78 64.08

黃金現貨 3,385.92 0.92 0.99 4.62 15.37 26.31 45.63

收盤日：2025.06.12  （註：若休市，收盤價以前一交易日之收盤價為準。）



註：資料來源為Bloomberg等專業財經資訊管道，惟投資建議僅供參考，請依自身風險判斷決策。

債券市場主要指數績效
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彭博債券指數 收盤價 1日 (%) 5日 (%) 1月 (%) 3月 (%) 6月 (%) 1年 (%)

全球非投資等級債 1,753.88 0.16 0.57 1.93 3.06 4.53 11.44

美國非投資等級債 2,771.31 0.02 0.27 0.97 1.95 2.46 8.92

歐洲非投資等級債 490.49 -0.07 0.11 0.86 1.65 2.30 8.26

亞洲非投資等級債 229.04 0.06 0.60 0.82 0.24 2.74 8.68

新興市場美元債 1,297.48 0.17 0.58 1.58 1.59 2.51 8.34

新興市場當地貨幣政府債 157.90 0.23 0.31 1.61 4.23 5.08 9.83

全球投資等級債 493.27 0.58 0.68 2.63 3.94 4.80 7.27

美國公司債投資等級債 3,392.93 0.43 0.60 1.83 1.58 1.67 5.40

美國MBS債 2,225.07 0.34 0.69 1.21 0.86 2.12 5.17

美國複合債 2,256.23 0.37 0.49 1.24 1.01 1.95 4.91

收盤日：2025.06.12  （註：若休市，收盤價以前一交易日之收盤價為準。）
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美國：股市因貿易戰休兵、通膨降溫及AI投資等利多收高
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近期回顧：

美國國會預算辦公室指出，政府或於今年第三季下旬面臨舉債上限狀況。美國住宅太
陽能企業前景不明，Trump取消前任政府授予Sunnova Energy之部分貸款擔保，債務
壓力加劇致其上週加入Solar Mosaic之聲請破產保護行列。然5月非農新增就業人數及
平均時薪年增幅均優於預期，失業率未進一步攀升，同期核心CPI月增幅低於預期，顯
示關稅目前尚未進一步推升物價壓力，而NFIB小型企業信心攀升至98.8，創過去三個
月新高。綜上，過去一週S&P 500指數上漲1.78%，Russell 2000指數上漲2.04%。

投資建議：

Citi將今年底S&P 500指數目標價上調至6,300點，然Trump將公佈談判後關稅稅率，
且中東地緣衝突升溫，恐增添近期股市壓力，建議於美股回檔時採分批布局策略。

S&P 500指數（期間：一年期，日線圖） Russell 2000小型股指數（期間：一年期，日線圖）
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日本：美日關稅協商恐無法快速取得成果，可能干擾市場走勢
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近期回顧：

日股受美股帶動持續反彈，東證一部指數上揚逾0.96%，其中軟銀漲幅超過11%。

透過調查家庭收支情形以反映平均消費支出的消費趨勢指標顯示，4月名目消費支出為
連續14個月年成長，惟同期實質消費支出只有3個月正成長，通膨壓力仍巨。

日央總裁植田和男表示，衡量「需求驅動物價壓力 (demand-driven price pressure )
」的指標不勝枚舉，即使扣除鮮食與能源的核心通膨在截至今年4月的31個月中，有29
個月高於2%通膨目標，惟就央行觀點，目前潛在通膨壓力仍低於2%，央行將維持負實
質利率以確保通膨可以達到並維持2%的目標，顯示短期升息的機率仍低。

投資建議：

關稅談判與境內通膨疑慮或干擾市場走勢，東證一部指數2,700點以下可分批佈局。

TOPIX (東證一部)指數 (期間：一年期，日線圖) 日本消費趨勢指標走勢圖 (年增率、截至2025/4)
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中國：雖經濟數據疲弱，然陸股走勢受經貿改善利多提振
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近期回顧：

中國5月出口額年增幅大幅放緩至4.8%，對美國出口年減幅擴大至34.5%，創2022年2
月疫情爆發後最大降幅，同期CPI受消費低迷及電動車產業削價競爭加劇等負面因素影
響，連續第四個月陷入通縮。然官媒「人民日報」呼籲整頓「零公里」二手車等惡性
競爭狀態，比亞迪等多家主流汽車製造商承諾將縮短支付供應商貨款期間，有望改善
上游產業財務壓力，另地方政府為提振房市及減輕購屋者經濟負擔，持續優化住房公
積金制度。而中美高層通話後，官方重新開放稀土對美出口，促汽車、地產及稀土類
股走揚。綜上，近週滬深300指數上漲0.38%，恆生國企指數上漲0.52%。

投資建議：

中美貿易戰休兵，市場聚焦陸家嘴論壇或將發布重大金融政策，建議可分批布局。

滬深300指數（期間：一年期，日線圖） 恆生國企指數（期間：一年期，日線圖）
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台灣：科技業帶動上市櫃企業5月業績亮眼，偏多看待
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近期回顧：

中美關稅緊張情勢和緩，全球金融市場風險偏好上升，台股追隨美科技股漲勢。又受
惠AI晶片需求熱絡，台灣5月出口年增38%突破500億美元，已連續19個月成長，另台
積電5月營收大增39.6%至3,205億新台幣，亦創下歷史次高。此外，黃仁勳看好歐洲
AI發展，並宣布將擴大投資，亦帶動台灣AI供應鏈類股表現，抵銷聯發科5月營收不如
預期及金控業因匯損衝擊5月獲利等利空，促台灣加權指數近週漲2.8%。

投資建議：

雖中東局勢緊張，惟台灣5月上市櫃公司營收年增8.5%，淡季不淡，且輝達法說及台
積電股東會皆透露未來AI需求強勁，台股基本面佳，可持續分批買進，關注川普對台
關稅稅率、6/19台灣央行利率會議及6/20台灣5月外銷訂單數據。

台灣加權股價指數（期間：一年期，日線圖） 台灣出口年增率(%)及貿易收支(十億美元)
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印度：央行寬鬆政策大於預期，美印積極談判，印股偏多
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近期回顧：

儘管世界銀行將2025年印度GDP年增率預測自6.7%下修至6.3%，且印度財政部稱未
允許商家對數位交易收取費用，致印度電商公司Paytm股價重挫。幸印度央行將基準
利率下調50個基點，現金準備率下調100個基點，寬鬆幅度高於預期，激勵金融及地產
類股走勢。又印度和美國延長貿易談判，印度商工部長表示即將迎來初步協議成果，
加上渣打銀行維持對印度股市加碼建議，致近週SENSEX指數上漲0.3%。

投資建議：

印央提早實施寬鬆政策，展現全力扶植經濟成長決心，且印度5月CPI年增率由3.16%

跌至2.82%，通膨持續降溫。又印度企業獲利及經濟成長下修暫告一段落，SENSEX

指數不跌破8萬點前可持續買進，另關注地緣政治風險致油價上漲對印度通膨影響。

印度SENSEX指數（期間：一年期，日線圖） 印度CPI年增率、現金準備率及基準利率(%)
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東協：泰美談判落後，東協指數狹幅震盪，建議觀望
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近期回顧：

MSCI東協指數近週下跌0.7%，東協五國經濟數據平淡，股市波動亦有限，其中，以印
尼股市上漲逾1%表現最佳，因印尼預計6月底前完成與歐盟之自由貿易談判，且印尼
近期舉辦2025年國際基礎設施會議，帶動市場情緒較為樂觀。另馬來西亞政府批准第
一季投資金額年增達3.7%，且4月製造業銷售值上升，股市亦有0.6%漲幅。雖菲律賓
副總統彈劾案紛擾，惟央行暗示將進一步降息，股市亦力守平盤。僅泰股收低，因泰
國延後召開經濟刺激政策會議，加上5月消費者信心跌至27個月低點等利空所致。

投資建議：

東協多國相繼宣布刺激政策並擴大降息空間，惟川普預告兩週內敲定各國關稅稅率，
考量泰國與美國談判落後，且東協指數處700-720點狹幅震盪，建議觀望。

MSCI東協指數（期間：一年期，日線圖） 新加坡、馬來西亞、泰國、印尼及菲律賓1年績效表現(%)

585

740
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巴西：雖政府財政替代措施不利金融股，惟通膨壓力放緩促股市走升
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近期回顧：

為減輕上月公佈之IOF金融交易增稅衝擊，財政部長哈達德提議替代方案，包括增加對
不動產與農業私人信貸交易課稅，調升線上博弈稅率與部份金融機構淨利稅率，並減
少現行稅務豁免優惠，引起國會反彈，並壓抑巴西證交所與Nu數位銀行股價。幸5月
IPCA與IGP-DI物價指標年增率均低於預期，反映通膨放緩。另4月零售銷售年增率回
復正成長，油價走升帶動巴西石油大漲，與戈達爾鋼鐵與桑坦得銀行獲瑞銀買進評等
，綜促股市走升1.15%。

投資建議：

5月通膨放緩，惟仍高於巴央目標區間，且美銀下調股市評等，主因財政擔憂、利率路
徑未明，明年選舉與企業獲利不確定性，建議指數拉回於13.6萬點佈局巴西股市。

IBOV聖保羅股市指數（期間：一年期，日線圖） 巴西IPCA通膨指標 (期間：2024/3-2025/5)
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科技：類股延續漲勢，其中半導體類股本月累積漲幅已逾10%
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近期回顧：

Apple於WWDC上未如期推出具AI功能之Siri，然發布Apple Intelligence多項新功能
，NVIDIA與英國監管機構(FCA)合作設立「AI監理沙盒」，協助金融機構使用其加速
運算平台及AI企業軟體來測試新AI產品，且黃仁勳指出量子計算將迎來轉捩點。此外
，Qualcomm為擴展AI與資料中心領域技術版圖，以24億美元溢價收購英國晶片設計
公司Alphawave，另Oracle預估新財年雲端基建部門營收將大增70%，並上調全年營
收展望。綜上，促過去一週費城半導體指數上漲4.75%、Nasdaq指數上漲1.89%。

投資建議：

Goldman Sachs指出美國企業使用AI技術佔比從去年底7.4%攀升至9.2%，AI投資熱潮
將推升半導體需求，並促其明年營收再成長36%，維持對科技類股分批買進建議。

Nasdaq科技指數（期間：一年期，日線圖） 費城半導體指數（期間：一年期，日線圖）



註：資料來源為Bloomberg等專業財經資訊管道，惟投資建議僅供參考，請依自身風險判斷決策。

健護：藥品及護理服務具剛性需求，健護具逢低佈局價值

14

近期回顧：

健護類股持續上揚，Eli Lilly漲逾6%帶動指數收高近2.6%，為近半年最佳單週漲幅。

回應美國總統D. Trump推動「最惠國藥價政策」與當地生產，FDA發布指引將協助各
州向加拿大進口較便宜的藥品，並可據此要求國內藥商需調降藥價。且FDA宣布新一代
生成式AI工具「ELSA」正式上線，又FDA首度以De Novo分類 (低風險創新器材)核准
由Clairity開發的AI智慧平台Clairity Breast，均可視為AI應用於醫療業界的重大進展。

減肥藥市場持續競爭，Eli Lilly宣布開發長效型腸泌素類減肥針劑，Novo Nordisk則繼
開發口服減肥藥外，再取得一項非腸泌素之小分子藥物授權，將聚焦於新靶點應用。

投資建議：

減肥藥市場百家爭鳴，以UnitedHealth為首的健保公司持穩，可買進健護類股。

NBI生技指數vs. 道瓊美國健康護理指數 (期間：一年期，日線圖) Eli Lilly vs. Novo Nordisk股價走勢圖 (期間：一年期，日線圖)



註：資料來源為Bloomberg等專業財經資訊管道，惟投資建議僅供參考，請依自身風險判斷決策。

能源：中美達成貿易協議與中東地緣衝突加劇，促油價與能源指數上漲

15

近期回顧：

儘管OPEC+增產使5月美國輕質低硫原油歐洲出口量減少，且中國煉油廠維修致原油
進口降至4個月低點，顯示原油需求尚疲。惟中美達成貿易協議，提振全球經濟與原油
需求展望，歐盟提出新一輪對俄制裁方案，伊朗表示若遭美國攻擊，將對美國位於伊
拉克基地展開報復，使美國撤減部份駐伊拉克大使館人員，地緣局勢緊張升溫。另EIA
美國單週原油庫存下降，5月OPEC產出低於復產目標，與印度燃油進口達逾一年以來
新高，綜促布蘭特油價上漲6.15%，能源指數走升5.30%。

投資建議：

小摩表示若荷姆茲海峽關閉，油價可能大幅走升，短期可酌量佈局能源指數。惟EIA調
降今年全球預估需求，預估明年底前油價低於60美元/桶，仍不利能源指數長期展望。

MSCI世界能源指數（期間：一年期，日線圖） EIA美國原油庫存（期間：2024/6/7-2025/6/6）



註：資料來源為Bloomberg等專業財經資訊管道，惟投資建議僅供參考，請依自身風險判斷決策。

礦業：中國需求趨緩壓抑工業金屬價格，地緣政治風險與Fed降息預期提振金價

16

近期回顧：

雖中國港口鐵礦砂庫存下降，熱金屬產出仍高，惟鋼鐵消費趨緩，澳洲與巴西供給增
加，均抑制新交所鐵礦砂價格。近3個月倫敦交易所銅庫存下降近半，惟4月智利國營
銅業公司銅產量年增21%，5月中國未鍛造銅礦與銅產品進口年減17%，致銅價走跌。
美國非農數據優於預期及美中談判取得進展，減弱金價動能，惟CPI及PPI數據支持
Fed降息，與中東風險升高，支撐金價上漲，以上多空因素綜致世礦指數下跌0.55%。

投資建議：

美中貿易談判緩和貿易風險，恐致金價震盪，建議3,200美元酌量佈局。美鋼鋁關稅有
助短期工業金屬價格，惟陸鋼協預期今年鋼鐵產量下降，大摩預估美國可能停止預先
購銅、中國需求放緩等，恐壓抑倫敦銅價，世礦指數橫向整理機率較高，暫且觀望。

MSCI世界金屬與礦業指數（期間：一年期，日線圖） 倫敦金屬交易所銅現貨與銅期貨價格（期間：一年期) 



註：資料來源為Bloomberg等專業財經資訊管道，惟投資建議僅供參考，請依自身風險判斷決策。

債市：美國境內通膨或有再起疑慮，投等債為較佳投資選擇

17

近期回顧：

避險情緒上升，美國公債殖利率下滑，美投等債及非投等債指數分別上漲近0.6%與
0.27%。新興市場當地貨幣小幅走揚0.38%，帶動新興當地債指數漲幅超過0.3%。

美國5月新增非農就業人數13.9萬人，略低於12個月均值約14.4萬人，失業率4.244%
則為2021/11以來最高，然仍低於120個月均值4.626%，整體就業市場仍呈正向。週
薪年增率3.87%，高於12個月均值，自2024/5起即高於二大通膨指標，且初級房租年
增率為近40個月最低。此外，關稅效應尚未完全反映於通膨，Fed不易降息。

投資建議：

美中關稅談判取得進展，惟對中國部份進口產品課徵55%關稅勢必提高美國國內物價，恐致
Fed貨幣政策制定陷入兩難，指標利率仍將維持於高檔一段期間，投等債為較安全的選擇。

美國投等債指數及其最差殖利率 (期間：一年期，日線圖) 美國週薪、CPI與核心CPI年增率 (期間：2023/1-2025/5、日資料)



註：資料來源為Bloomberg等專業財經資訊管道，惟投資建議僅供參考，請依自身風險判斷決策。

主要國家重要數據時程表
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Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

6/2 6/3 6/4 6/5 6/6

美國 ISM製造業PMI (5月) 美國 JOLTS職位空缺 (4月) 美國 ADP民間就業人數 (5月) Fed褐皮書  美國 非農就業報告 (5月)

台灣/印度/印尼/菲律賓 製造業PMI (5月) 歐元區 CPI (5月)、失業率 (4月) 美國 ISM非製造業PMI (5月) 歐元區 ECB利率決策會議 (6/4-6/5) 歐元區 零售銷售 (4月)

巴西 製造業PMI(5月) 中國 財新製造業PMI (5月) 泰國 製造業PMI (5月) 日本 實質現金收入 (4月) 歐元區 GDP終值 (2025/Q1)

印尼 CPI / 出口 (5月) 馬來西亞 製造業PMI (5月) 巴西 綜合及服務業PMI(5月) 中國 財新服務業PMI (5月) 日本 家戶支出 (4月)

巴西 工業生產(4月) 新加坡 零售銷售 (4月) 印度 利率會議

6/9 6/10 6/11 6/12 6/13

中國 CPI / PPI (5月) 美國 NFIB小型企業信心 (5月) 美國 CPI (5月)  美國 PPI (5月) / 政府預算 (5月) 美國 密歇根大學消費者信心指數 (6月) 初值

日本 經濟監測調查 (5月) 巴西 IBGE通膨IPCA (5月) 中國 進口 / 出口 (5月) 德國 (調和) CPI (5月)

英國 零售商協會零售銷售監測 (5月) 印度 CPI (5月) 日本 工業生產、產能利用率與第三級產業指數 (4月)

英國 失業率、平均收入 (4月) 巴西 零售銷售(4月) 馬來西亞 工業生產 (5月)

台灣 出口 (5月) 巴西 IBGE服務業量(4月)

6/16 6/17 6/18 6/19 6/20

中國 零售銷售/規模以上工業增加值 (5月) 美國 零售銷售 (5月) FOMC 利率會議：點陣圖/SEP 英國 BOE利率決策會議 中國 LPR

巴西 經濟活動(4月) 歐元區 ZEW經濟情緒指數 (6月) 歐元 CPI終值 (4月) 台灣 利率會議 歐元區 消費者信心 (6月)

日本 BOJ利率決策會議 日本 機械訂單 (4月) 巴西 利率會議 日本 CPI (5月)

新加坡 出口 (5月) 印尼 利率會議 菲律賓 利率會議 台灣 外銷訂單 (5月)

馬來西亞 出口 (5月)

6/23 6/24 6/25 6/26 6/27

新加坡 CPI (5月) 美國 經濟諮商會 消費者信心 (6月) 泰國 利率會議 美國 GDP (Q1) / 耐久財訂單 (5月) 美國 密歇根大學消費者信心 (6月) / PCE (5月)

德國 Ifo商業候候指數 (6月) 德國 GfK消費者信心 (7月) 日本 失業率、職缺求職比與零售銷售 (5月)

台灣 工業生產 (5月) 新加坡 工業生產 (5月) 印度 工業生產 (5月)

巴西 FGV消費者信心(6月) 巴西 IBGE通膨IPCA-15 (6月) 巴西 FGV通膨IGPM(6月) / 全國失業率(5月)

6/30

中國 官方製造業 / 非製造業PMI (6月)

歐元區 M3貨幣供給 (5月)

泰國 出口 (5月)

巴西 主要預算餘額(5月) / 淨債務佔GDP比重(5月)



註：資料來源為Bloomberg等專業財經資訊管道，惟投資建議僅供參考，請依自身風險判斷決策。

注意事項
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本報告所提供市場資訊僅供本行客戶參考，本行自當竭力提供正確資

訊，所載資料均來自或本行信任之可靠資訊來源，但對其完整性、即

時性和正確性不作任何擔保。另本報告內容如有錯漏或疏忽，以及任

何人應審慎衡量本身需求及投資風險，若因利用本報告而擬定或改變

其投資決策，應自行承擔投資結果責任，本行或關係企業及其任何董

事或受僱人不負任何法律責任。此外，本報告提及之市場資訊與分析

內容，不涉及任何特定投資標的。


